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Les énergies renouvelables
ont a nouveau le vent en poupe

La consommation d’énergie de la Chine

et de I'Inde a explosé, le prix du pétrole flambe
et certains gisements vont bientot étre épuisés.
De nombreuses entreprises ont identifié

les signes du temps et développent leurs activités
dans le domaine des énergies renouvelables.

LA CROISSANCE de ces entre-
prises est soutenue par les pro-
grammes d’encouragement mis
en ceuvre partout dans le monde
ainsi que par la demande gran-
dissante de telles ressources.
Toutefois, ces firmes générale-
ment jeunes sont souvent en
mains privées, ce qui rend a pre-
miére vue les investissements
difficiles. Les placements en pri-
vate equity permettent de sur-
monter cet obstacle. Les sociétés
de participation qui investissent
majoritairement dans des entre-
prises non cotées constituent un
moyen judicieux de participera
la croissance robuste de cette
nouvelle industrie. _

Les chiffres sont éloquents: le
secteur des énergies renouvela-
bles est en pleine expansion.
L’année derniére, la production
mondiale d’énergie éolienne a
progressé de 8000 mégawatts

et représentait une valeur mar-
chande d’environ 8 milliards

d’euros. Cela signifie que I'in-

Les encouragements
etatiques participent
a ce succes grandissant.

dustrie éolienne a enregistré
une croissance annuelle moyen-
ne de 26%! ces cinq derniéres
années. La production de cellu-
les solaires continue également
d’augmenter et s’est accrue
de 36% en 20032.
Diversesraisons sont 3 I'origine
de ces taux de croissance remar-
quables.  Premiérement, le
contexte politique est favorable.
En Allemagne et au Japon, la
technologie photovoltaique a,
par exemple, profité des pro-
grammes d’encouragement qui
subventionnentla mise en place
de telles installations.
Deuxiémement, les dévelop-
pements récents comme 'aug-
mentation dela consommation
d’énergie dans le monde,
surtout en Chine et en Inde, la
hausse du prix du pétrole
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induite par ce phénomeéne ainsi
que l’introduction du négoce
de quotas d’émissions de gaz car-
bonique soulignent le potentiel
économique des énergies renou-
velables. Dans ces circonstances,
il apparait clairement que l’ave-
nir appartient aux énergies
renouvelables.

Un effet de diversification
bienvenu sur les marchés

Quelques grands groupes tels
que BP, Shell ou le géant japonais
Sharp, mais surtout de petites
entreprises opérent déja avec
succes dansle domaine des éner-
giesrenouvelables. Tout aulong
de la chaine de création de
valeur, depuis le financement
jusqu’a la production, en pas-
sant par la distribution, le
conseil etlemontage, on trouve
des entreprises qui profitent de
{a dynamique positive du mar-
ché. Dans la plupart des cas, ces
entreprises sont cependant en
mains privées ou font partie
d’un grand groupe.

C’est pourquoi la question de
savoir comment participer mal-
gré tout a cette expansion se
pose a l'investisseur conven-

DES PREVISIONS FIABLES:

tionnel.

La solution réside dans les pla-
cements en private equity ou, en
d’autres termes, dans les socié
tés de participation qui inves-
tissent majoritairement dansle
segment du private equity.

Les firmes convenant pour un
investissement a long terme
sont approchées sur la base des
résultats d’une analyse appro-
fondie, dans le cadre de laquelle
les évaluations financiéres et=

ANDREAS KNORZER
Directeur

et responsable

du département
des placements.
durables, Banque
Sarasin, Bale.
Délégué du conseil
d’administration
de New Energies
Invest SA.

L’ENERGIE EOLIENNE A LE VENT EN POUPE

- qualitatives sont complétées
pardes entretiens avecla direc-
tion et des visites sur place. Les
entreprises sélectionnées sont
gagnantes grice a la collabora-
tion avec la société qui investit,
en ce sens que celle-ci va parfois
jusqu’a participer aux taches
de gestion. - o

Un grand nombre de sociétés
de participation sont congues
comme un fonds de placement
et il suffit d’acquérir leurs
actions pour pouvoir participer
alaplusvalue des petites entre-
prises dans lesquelles elles inves-
tissent. Les sociétés de private
equity concues comme un fonds
apportent en outre un effet de
diversification bienvenu: I'évo-
lution de leur cours dépend
de plusieurs entreprises et le
risque est ainsi réparti.

Tenir compte
des incertitudes

Malgré les chances de croissance
intactes de I'industrie des éner-
gies renouvelables et des avan-
tages déja évoqués des place-
ments en private equity, il

subsiste pour I'investisseur des
risques dontil fauttenir compte
lors de la prise des décisions
de placement.

Les risques liés aux placements
en private equity dansle secteur
des énergies renouvelables sont
notamment les suivants: le
risque d’évaluation, c’est-a-dire
I’écart d’évaluation entre la
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‘_:du gaz natui‘el :
nuclealre,r de T ele-

.i.bmconnues ace jour.
‘D'autresrisques prowennent de.
- I'environnement reglementalre

AActuellement des programmes
‘étatiques encouragent certes
Ta productlon et l'utilisation

d’énergies renouvelables, mais
les lois peuvent changer ‘Enfin,
il faut aussi mentionner lanégo-
ciabilité limitée des actions de
.sociétés de participation.
. L'énergie solaire et éolienne
-a deja fait ses preuves

La technlque photovoltaique,

qui transforme directementla

- lumiére solaire en courant élec-
trique, semble jouir des meilleu-

res perspectives de croissance du

point de vue actuel. Les métho-
desde production matures ainsi

- que les subventions versées sur
* divers marchés importants favo-

‘risentle développementde cette
forme d’énérgie solaire et contri-
‘buentaréduire encoreles cotits
grace aux effets d’échelle. .

En ce.qui-concerne ’énergie

éolienne, tout laisse présager
unepoursuite dela robuste crois- -
sance de ce secteur, principale-

ment grice & la construction
d’installations offshore.

- Parmi toutes les sources d’éner-

gies renouvelables," I'énergie
éolienne a enregistré laplus forte

croissance ces derniéres années

etle montant del'investissement
nécessaire pour. les nouvelles
installations ne cesse de dimi-

‘nuer. L'énergie des vagues-est

également jugée tres intéres-
sante par de nombreux experts,
méme si elle n’est pas encore
utilisée  intensivement dans
Pindustrie; Il faudra attendre

.encore quelques années avant

de pouvoir la commercialiser.
Néanmoins, une chose est claire:
cette ressource est inépuisable
etfiable.

Les investisseurs intéressés

2) Internatmnal Energy Agency

augmentent sans cesse

Aprés la récente révision de la
1égislation allemande, qui conti-
nue d’encourager trés active-
ment'industrie solaire et d’au-
tres formes d’énergies renouve-
lables, des-lois entreront égale-
mentenvigueur en Espagne, en
Italie et en France.

Dans ’'intervalle, les investis-
seurs institutionnels d’outre-
mer ont eux aussi pris cons-
cience de I'immense potentiel
des énergies renouvelables eten
particulier du photovoltaique en
Europe. Les entreprises actives
dans ces domaines et les instru-
ments de placement correspon-
dants enregistrent un afflux de

capitaux grandissant. Principa-
lement grace aux investisse-
ments en private equity, les
investisseurs privés peuvent dés-
ormais également investir dans
ce secteur prometteur. |

1) European  Wind  Energy
Association (EWEA), mai 2004.
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New Energies Invest SA

La société de private equity New Energies Invest SA a été constituée en septembre 2000. Lobjectif recher-
ché est la croissance a long terme de la société grace a des investissements diversifiés a l'échelle mon-
diale dans des titres d’entreprises qui financent, produisent, distribuent ou négocient des énergies renou-
vellables ainsi que dans des firmes qui dispensent des conseils dans ce domaine ou qui développent, fabri-
quent, montent ou utilisent des composantes et des installations destinées & produire des énergies renou-
velables. Les investissements se concentrent sur ['énergie solaire et en particulier sur.la technique photovoltai-

quie. Le portefeuille est
complété par des inves-
tissements * dans - Uénergie
hydrauligue.. . {centrales
électriques de petite taille},
la - géothermie, lénergie
éollienne, la biomasse ainsi
que dans les technologies
d'utilisation. Au-maximum
30% du portefeuille peuvent
étre. investis ‘dans des
participations cotées. A la
fin" juin 2004, la fortune
totale de New -Energies
Invest SA se montait a envi-
ron 57 millions de francs
suisses: L objectif de rende-
ment est d’environ.15% p.a.

Informations complé-
T fesse -

www.newenergies.ch-

TBCGEBest of
bédai
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